Funk Gruppe

Rente oder Kapital -

eine Entscheidung mit Tragweite

Der Entscheid, ob das angesparte Altersguthaben als lebenslange Rente, einmaliges Kapital oder in
einer Mischform bezogen werden soll, gehort zu den bedeutendsten finanziellen Weichenstellungen
im Leben. Er beeinflusst die personliche Lebensqualitdt im Ruhestand und ist oft mit Unsicherheit
verbunden. Die folgenden Ausfiihrungen und Vergleiche bieten eine Orientierungshilfe, um die indi-
viduellen Moglichkeiten besser zu verstehen und einzuordnen.

FUr viele Menschen mag es einer der
schwierigsten Entscheide ihres Lebens
sein, ob das wahrend ca. 40 Jahren in
der Pensionskasse angesparte Alters-
guthaben als Kapital, Rente oder in einer
Mischform bezogen werden soll. Zum
einen handelt es sich bei diesem Kapital
meistens um den gréssten Vermdgens-
wert, welcher einem in seinem Leben je
zur Verflgung steht. Zum andern lasst
sich der einmal getroffene Entscheid
nicht mehr rickgangig machen. Das
Bewusstsein, mit diesem Kapital nebst
der AHV-Rente und allfalligen Ersparnis-
sen den Lebensunterhalt bis zu seinem
Tode finanzieren zu mussen, ohne den
fur diesen Entscheid zentralsten Punkt
- namlich den Todeszeitpunkt - zu ken-
nen, lasst viele Versicherte zaudern und
unentschlossen dastehen.

Gemass der jungsten Pensionskassen-
studie der Swisscanto habenim Jahr 2024
38% der Neurentnerinnen und Neurent-

ner das Kapital, 39% die Rente und 23%
eine Mischform bezogen. 2024 wurden
insgesamt 46% der Altersguthaben als
Kapital und 54% als Rente bezogen.

Orientierung schaffen durch
professionelle Beratung

Die frihzeitige Auseinandersetzung mit
dem Thema ist zentral. Transparenz zu
folgenden Bereichen ist nutzlich: Wel-
che Méglichkeiten bestehen bei der ak-
tuellen Vorsorgeeinrichtung bezuglich
des Vorbezugs und des Aufschubs der
Pensionsleitungen? Ist eine Teilpensio-
nierung moglich und wie waren die ent-
sprechenden Konditionen? Wie hoch ist
der aktuelle Rentenumwandlungssatz?
Weiter ist zu kldren in welchem Ausmass
steuerbeglnstigte Einkdufe getatigt wer-
den kénnen und wie sich die steuerlichen
Konsequenzen im Bezugsfall gestalten.
Aufgrund der Komplexitdt der Materie

empfiehlt sich der Einbezug von aus-
gewiesenen Fachpersonen, welche die
vorhandenen Madglichkeiten aufzeigen
und mit entsprechenden Berechnungen
konkretisieren, so dass eine seriése Ba-
sis fur einen Entscheid vorhanden ist.
Dabei sollte darauf geachtet werden,
dass die Beratung durch eine unabhan-
gige Fachperson erfolgt. Das heisst, dass
keine direkten Verbindungen respektive
Abhangigkeiten zu Versicherungsge-
sellschaften oder Vermdgensverwaltern
bestehen sollten. Dies garantiert eine ob-
jektivere Beratung. Die entsprechenden
Beratungshonorare (je nach Berater
und Komplexitat in der Regel ab ca. CHF
3'000) sind gut investiertes Geld und ge-
ben Sicherheit.

Nachfolgend eine schematische Darstel-
lung der wichtigsten objektiven und sub-
jektiven Kriterien bzw. Vor- und Nachteile
fur den Entscheid Rente oder Kapital:
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Rentenbezug

Vorteile:

v Lebenslanglich garantierte und
regelmassige Auszahlung

v Pensionskasse kiimmert sich um die
Vermdgensverwaltung

v Umwandlungssatz bei Rentenbeginn
lebenslanglich garantiert und damit
eine implizierte jahrliche Zinsgaran-
tie von aktuell ca. 2%

v Absicherung des Ehegatten und je
nach Reglement meist auch der Le-
benspartner bis zu dessen Tod durch
sog. anwartschaftliche Rente im Um-
fang von 60 bis 70% der Altersrente

v Anspruch auf Pensioniertenkin-
derrente in der Héhe von 20% der
Altersrente pro Kind bei Vorhanden-
sein von unterstitzungspflichtigen
Kindern

Kapitalbezug

Vorteile:

v Das Kapital ist bei Tod im Nachlass
und kann somit vererbt werden

v Volle finanzielle Flexibilitat wird
gewahrt

v Mdglichkeit, bessere Renditen zu
erzielen

v Besteuerung einmalig und separat

vom Ubrigen Einkommen zu einem
reduzierten Satz (*siehe Hinweis am

Schluss)

v Einkommenssteuer nur noch auf den
Zins- und Dividendenertragen aus
dem bezogenen Kapital

Subjektive Kriterien

Kriterium

Rentenbezug

Nachteile:

X Kein Einfluss auf Anlageentscheide

der Pensionskasse

X Nur selten Anspruch auf Teuerungs-

anpassung und Anlageliberschisse

X Gefahr, dass Grossteil des Kapitals

bei frihem Ableben verloren geht,
sofern es nicht als Hinterlassenen-
rente ausbezahlt wird. Meist keine
Rickgewahr fur Kinder

X Volle Besteuerung zusammen mit

Ubrigem Einkommen

Nachteile:

X Anlagen auf eigenes Risiko und

somit die Gefahr ungulinstig ,zu Spe-

kulieren”

X Kein regelmassiges Einkommen

X Schwierigere Planbarkeit wegen un-

bekanntem Todeseintritt - wer sehr

alt wird fahrt in der Regel schlechter

als mit Rente
X Korrekturen an der Borse haben

direkten Einfluss auf die Vermégens-
situation - je friher nach der Pensio-

nierung, desto grosser der Verlust!

Kapitalbezug

Sicherheitsbediirfnis

Finanzwissen / Erfahrung

Hoch - stabile, planbare Einkiinfte

Kaum erforderlich

Niedriger - erfordert mehr
Eigenverantwortung

Wichtig - fur sinnvolle und
bedarfsgerechte Kapitalanlage

Vertrauen in Institutionen

Lebensstil / Konsumverhalten

Gesundheit / Lebenserwartung

Emotionale Aspekte

Voraussetzung - Vertrauen in
Pensionskasse

Regelmassiges Einkommen passt
zu konstantem Lebensstil

Vorteilhaft bei hoher
Lebenserwartung

Gefiihl von Sicherheit

Weniger relevant - Wahl der
Partner durch Selbstverantwortung

Kapitalbezug bietet hohere
Flexibiliat und Freiheiten

Vorteilhaft bei kurzer
Lebenserwartung

Geflhl von Freiheit und
Eigenverantwortung

Fazit

Wie aus den Ausfihrungen hervor geht,
kann die Frage ,Rente oder Kapital?”
nicht einheitlich beantwortet werden und
es gibt auch kein ,richtig” oder ,falsch”.
Tendenziell zeigt sich insbesondere bei
héheren Altersguthaben, dass die Misch-
form gewahlt wird, also sowohl Rente als
auch Kapital bezogen wird. Generell ge-
wichten nach umfangreicher Auseinan-
dersetzung und Abwagung haufig die
persoénlichen Neigungen starker als die
objektiven Kriterien. Das damit erreichte
bessere Geflihl zahlt fir viele Menschen
offenbar mehr als erzielte Anlagerendi-
ten oder tiefere Steuern. Denn mit gutem
Gefuhl lebt es sich auch im Alter entspan-
nter und das wunscht Ihnen Funk mit Ih-
rem personlichen Entscheid!

*Die im Rahmen des Entlastungspakets27 ge-
planten Anderungen bei der Besteuerung der 2.
und 3a-Sdule, deren Einfiihrung frihestens per
01.01.2027 geplant sind, hdtten ausschliesslich
Auswirkungen auf die Bundessteuer und wéren
- wenn Uberhaupt - erst ab einem Kapitalbe-
zug von ca. CHF 500000 substanzielll
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